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Die besten Portfoliomanager

Wer wissen will, welche Vermdgensverwalter

haben, erfahrt dies im Ranki

in den hoch volatilen Markten die Nase vorn
g der WSH Deutsche Vermoégenscontrolling. Das Family-Office

Unternehmen bewertet regelmd&sig die Leistungen unabhdngiger Vermdgensverwalter.

anche Vermdgensverwalter erbringen angeblich Leis-

tungen aus Leidenschaft, bei anderen sind Profis am
Werk, die ,wie echte Menschen" handeln und wieder ande-
re behaupten, sie machten den Weg frei. Was Anleger viel
mehr interessiert: Wer kann in den Zeiten weltumspannender
Krisen, ausufernder Staatsverschuldungen, explodierender
Rohstoffpreise und volatiler Bé&rsen die Benchmarks schlagen
und die hochste Performance erzielen. Es sind in der Regel
nicht die Manager der groBen Finanzinstitute, sondern meist
bankenunabhdngige Vermogens- und Portfolioverwalter,
denen vor allem wohlhabende Privatpersonen, Stiftungen
und institutionelle Investoren ihr Geld anvertraven und dabei
offenkundig nicht enttGuscht werden. Die WSH Deutsche Ver-
mogenscontrolling beobachtet regelmdaBig die Arbeit und
die Leistungen von solchen Portfoliomanagern. Das Unter-
nehmen gehdrt zur DUsseldorfer WSH Deutsche Vermdgens-
treuhand, einem klassischen Familiy-Office-Unternehmen.
Aus der Beobachtung der Leistung von externen Portfoliover-
waltern ging das WSH-Vermdgensverwalter-Ranking hervor,
das seit neun Jahren quartalsweise ernoben wird. ,,Die WSH
ist ein Boutique-Anbieter im Markt der bankunabhdngigen
Multi-Family-Offices, der sich aber auf Grund seiner Expertise
eine hohe Reputation erworben hat", sagt WSH-Geschafts-
fUhrer Christoph Weber. ,,Die Glaubwirdigkeit der WSH wird
dadurch untermavert, dass sie bewusst keine Vermdgens-
verwaltung betreibt und somit nicht im Wettbewerb zu den-
jenigen tritt, deren Leistungen sie bewertet", betont Weber.
Derzeit screent die WSH Deutsche Vermdgenstreuhand etwa
50 Vermogensverwalter.

Das Segment der unabhdngigen Vermdgensverwalter
wachst nach Angabe von Experten. ,Aufgrund der Ver-
schwiegenheit der Branche ist das gesamte Segment jedoch
nur schwer quantifizierbar", sagt Christoph Weber. Er schatzt:
sInsgesamt wird es in Deutschland etwa 300 bis 400 unab-
hangige Vermbgensverwalter geben. Laut Verband unab-
hangiger Vermégensverwalter Deutschland e.V. (VuV), der
derzeit 200 unabhdngige Mitglieder zahlt, weisen die Fonds
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Christoph Weber,
GeschdiftsfUhrer, WSH

von unabhdngigen Vermbgensverwaltern ein Volumen von
insgesamt etwa 50 Milliarden Euro auf."

FUr Vermittler hat das WSH-Portfoliomanager-Ranking einen
Wert, der unabhdngig davon besteht, ob der Vermittier
selbst Vermégensverwaltung betreibt oder nicht. ,,Der Wert
des WSH-Rankings muss in einem direkten Zusammenhang
mit dem Tatigkeitsschwerpunkt und dem Anspruch gesehen
werden, den der Berater an die Qualitat seiner eigenen Be-
ratungsleistung stellt*, betont Christoph Weber. Dabei gelte:
wJe anspruchsvoller der Finanzberater, umso wertvoller wird
das WSH Ranking fUr diesen sein." Der Grund: ,,Das Ranking
vermittelt Beratern verlassliche Leistungs-und Kostenanalysen
Uber Vermodgensverwalter, verbunden mit einer Herausar-
beitung der Starken und Schwdchen einzelner Anbieter. Das
WSH-Ranking zielt somit auf Finanzberater ab, die vor allem
einen Best-Select-Ansatz im Sinne ihrer Kunden verfolgen und
weniger auf die Generierung von Vermittlungsprovisionen
achten", betont Christoph Weber.

Betrachtung von Performance und Risiko

Das Ranking der Portfolioverwalterim Jahr 2010 muss vor dem
Hintergrund der Entwicklung der Kapitaimdrkte betrachtet
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Auf den Punkt gebracht

* Das WSH-Ranking bewertet die Ergebnisse von unabhdngigen Portfolioverwaltern.

* Gemessen wird die erzielte absolute Rendite unter Bericksichtigung des eingegangenen Risikos.

* Das Ranking erlaubt Vermittlern eine Orientierung nach dem Best-Select-Ansatz.

werden. 2010 war trotz einiger Krisenherde ein relativ leichtes
Jahr fUr Aktieninvestoren. Die amerikanischen und europdi-
schen Leitbdrsen konnten deutliche Zuwachse verzeichnen.
Der S&P 500 legte um fast 25 Prozent zu, die NASDAQ um gut
27 Prozent, umgerechnet in Euro. Am deutschen Aktienmarkt
lag die Borse fUr kleine und mittlere Unternehmen — SDAX +46
Prozent, MDAX + 35 Prozent — noch vor der der groBen DAX-
Unternehmen mit + 16 Prozent. Wer als Portfoliomanager
da nicht im Plus lag, muss so ziemlich alles falsch gemacht
haben. Entscheidender ist aber die Frage, wessen Manage-
mentleistung unterm Strich mehr erbracht hat als den Durch-
schnitt. Das WSH-Ranking misst einerseits die erreichte Perfor-
mance und andererseits — und dies fur 2010 erstmalig - die
Sharp Ratio. Dieses RisikomaB setzt die vom Portfoliomanager
Uber den risikolosen Zins hinaus erzielte Rendite ins Verhdaltnis
zur Schwankungsanfdlligkeit des Wertpapierportfolios. Je ho-
her die Sharpe Ratio, um besser ist die Verwalterleistung im
Verhdltnis zu den eingegangenen Risiken zu bewerten.

Im Vermddgensverwalter-Ranking untersucht die WSH Deut-
sche Vermdgenscontrolling die erbrachten Leistungen der
von ihren Mandanten in real existierenden Depots einge-
setzten Portfoliomanager in den Kategorien Gesamtperfor-
mance, Aktien insgesamt, europdische Aktien, Aktien USA
sowie im Rentensegment. Nahezu allen eingesetzten Ver-
waltern war im vergangenen Jahr gelungen, eine absolute
Rendite zu erwirtschaften, und dies zu einem im Unterschied
zu den Finanzmdarkten deutlich geringerem Risiko. Allerdings
wurden die Renditezuwdchse im Rentensegment im Schnitt
mit deutlich hdheren Risiken als im Aktiensegment erkauft.
Der Sieger in der Gesamtperformance, der US-Verwalter
FVCM New York, erzielte, beginstigt durch den Wertver-
fall des Euro, eine Spitzenperformance von fast 25 Prozent.
Portfoliomanager H. Terrence Riley setzte mit einer Uberge-
wichtung von Rohstoffwerten und Zyklikern auf die richtige
Karte, heiBt es bei der WSH. , Lingohr & Partner konnte sich
nach den beiden Extremen im Jahr 2008 (minus 45 Prozent)
und 2009 (plus 40 Prozent) nicht nur wieder in allen Aktien-

Kategorien behaupten, sondern sich diesmal auch in der
Kategorie Gesamtperformance mit 23,2 Prozent einen Spit-
zenplatz sichern.”

Peter Kanne

Rang Depotverwalter Performance  Sharpe
31.12.2010  Ratio

1 F&V Capital Management New York 24,6% 20
2 Lingohr & Partner 23.2% 2.4
3 VM Vermbgens-Management 19.6% 3.9
4 Knoesel & Ronge 17.2% 2.4
S DJE 15,2% 2/1
Aktien gesamt & R R S TR
1 VM Vermbgens-Management 26,8% 4,1
2 KSK Tuttingen 26.3% 2.8
3 F&V Capital Management New York 25.6% 1.9
4 Lingohr & Partner 251% 2.4
5 Grossbétzl, Schmitz & Pariner 21.3% 1.8
Aktien Europa 3 : e
1 VM Vermééens-Mdnoéement ; 26,8% 4,1
2 Lingohr & Partner 21.7% 23
3 KSK Tuttlingen 21,6% 28
4 Grossbétzl, Schmitz & Partner 21.5% 20

Knoesel & Ronge . 20.3% 2,4
Akfien USA 4 ] :
1 Lingohr & Partner > 35,0% 1.5
2 KSK Tuttlingen 34,8% 24
3 F&V Capital Management New York 26,6% 28
4 Credit Suisse 25,4% .9
5 Grossbdtzl, Schmitz & Partner 24.9% 26 |
Renten gesamt _

VM Vermégens-Management 18.8% 32
2 F&V Capital Management New York 17.5% 0.7
3 Albrecht & Cie 7.4% 23
4 Déttinger / Straubinger 6.5% 0.8
5 Johonngs FUhr 6,2% .7
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