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Anlagestil: Chicco, Frank Lingohrs selbst gebaules
Programm fir die Titelauswahl, hievie den
Aktienstrategen im mm-Test ganz weit nach oben.
Sein Fonds: Mil seinem Modell managt er

auch seinen Lingohr-Systematic-BB-Invest

(ISIN*; DECDDST74794), der von Anfang 1999 bis
Ende Mai 2006 ein Plus von 127 Prozent schaffie.
Favorisierte Aktien: BHF Billiton (I5IN:
AUOOCODOBHPA4); Toyota Motor (JP3633400001);
ING Groep (NLOODO203600); Petrochina
(CNODO9365379); Vallourec (FROODOO120354).
*ISIN: Internationale Wertpapiarkennung.
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GELDANLAGE

Der Geldadel

VERMOGENSVERWALTER Mit unkonventionellen
Mitteln schaffen Deutschlands beste Investment-
profis Toprenditen. mm hat die Manager getestet
und zeigt, was sich Anleger abschauen konnen.

ie Heinrich-Hertz-Strake 2 in
Erkrath-Unterfeldhaus diirfte
fiir mehr als 10 000 Anleger mit
diisteren Erinnerungen verbunden sein.
Hier residierte bis zu ihrer spekta-
kuliiren Pleite im Jahr 2000 die Firma
Bast-Bau, Anbieter von ,Rundum sorg-
los*-Paketen mit Eigentumswohnungen
und Immobilienfonds. Mit dem Bank-
rott wurden viele der Kapitalanlagen
zu einem herben Verlustgeschiift. Der
Schaden soll in die Millionen gehen.
Seit Bast die Biiros in dem tristen
Betonklotz in der Nihe Disseldorfs
gerfiumt hat, haben sich die Erfahrun-
gen, die Anleger mit dieser Adresse ver-
binden, stark gewandelt. Vor knapp zwei
Jahren bezog die Vermégensverwaltung
Lingohr & Pariner eine Etage in dem
sehmucklosen Funktionshan, ,.Die Miete
hier ist sensationell gimstig®, erkbirt
Griinder Frank Lingohr, .und unseren
Kunden ist es egal. ab ich in Diisseldorf
an der K oder in der Vorstadt arbeite.
Was allein zihlt, sind unsere Zahlen.®
Und die kénnen sich sehen lassen.
Wer dem Aktienspesialisten Anfang
1999 sein Vermbigen anvertraute, dessen
Depot hat sich trotz aller Turbulenzen
an den Kapitalmiirkten bis heute mehr
als verdoppelt. Zum Vergleich: Der
Morgan-Stanley-Weltindex fiir  Aktien
kam im gleichen Zeitraum kaum vom

Fleck.

Lingohrs Erfolgsgeheimnis ist nicht
etwa ein ausgepriigter Spiirsinn fiir die
Kursraketen von morgen, sondern ein
Computerprogramm, das der Geld-
manager liebevoll ,Chicco”™ getauft hat.
Die Software filtert ithm tiglich aus {iber
22 000 weltweit notierten Aktien dieje-
nigen heraus, die am giinstigsten bewer-
tet sind, und schligt Alarm, wenn iiber-
teuerte Titel verkauft werden sollten.

Beinahe sklavisch hilt sich Lingohran
die Vorgaben des Programms, Er priift
zwar die Plausibilitit jeder Kaul- oder
Verkaufsanzeige seiner Software. Aber
nur aus dem Bauch heraus wiirde er nie
anders entscheiden als die Maschine.
#Disziplin®, sagt er, .ist die eigentliche
Herausforderung in meinem Job."

Chiccos  Treffsicherheit  sollte es
Lingohr leicht machen, den Vorgaben
des Computers weiterhin zu folgen. In
der mm-Rangliste der besten Vermis-
gensverwalter hievte ihn sein digitaler
Helfer ganz nach oben. Kein anderer der
rund 80 Geldmanager im grofen mana-
ger-magazin-Vermogensverwalter-Test
erzielte innerhalb von zwlf Monaten,
von Anfang April 2005 bis Ende Miirz
dieses Jahres, mit einem Gesamtdepot
hishere Ertriige fiir seine Kunden — ein
Plus von gut 35 Prozent.

Die Analyse — in Form und Umfang
einzigartig — erstellte die Diisseldorfer
WSH Deutsche Vermégenscontrolling,



Welche Vermogensverwaller den Wert des Gesamtdepots threr Kundan am stdrksten steigerten

Rang VermBgensverwaller Kontakt Mindest- Rendite  Rendite-Risiko-
anlage 1Jahr! Verhiltnis?
1 Lingohr & Partner 02112059910 1000000 Euro 355 34
2 Artus Finanzmanagement 02 1175 40 66 60 75000 Evro 2497 24
3 HSBC Guyerzeller 004lSB20607742 1000000 Fanken 295 33
4 VM Vermbgens-Management 02 11/B 3667 25 500 000 Eurp? 26,1 35
5 Metzler 06921044661 3000000 Euro 27 35
& Bankhaus Lampe Q21M952333 500000 Eurp 27 30
7 Hauck & Authiuser 0692161454 1000000 Euro 227 27
& HPM 04053037550 50 000 Eure L7 3l
9 HSBC Trinkaus & Burkhardt 0211/9103427 1000 000 Euro 215 24
10  Grossbitzl, Schmitz & Partner 02117136990 1000 000 Eura 18,8 28
Durchschnitt aller Verwalter 159 19
Schlechtester Verwalter 06 neg,
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Glaserne Depots

Wie WSH die besten Vermdgensverwalter ermittelt

Die Basis: Die Disseldorfer

WSH Deutsche Vermigens-

controlling analysierte fir das
mm-Ranking mehr als 150

enthalten. Weitere Kosten,
wie gtwa Vermigensverwal-
tungs- oder Depotgebilh-
ren, werden nur in der

reale Kundendepots bei rund Kategorie der Gesamt-

BO verschiedenan ergebnisse beriicksichtigt,
Vermégensverwalterm in Die Kategorien: Neben der
Deutschland und der Wertentwicklung der
Schweiz. Die Auswahl der Gesamidepots berechnet
Depots erfolgt zuféllig und WSH noch separat die Seg-
kann von den Banken oder Priifer: Marc Overwien  mente Aktien und Renten,
Vermtigensverwaltern nicht hat fiir mm iiber um die speziellen Stirken
beeinflusst werden, Fiktive 150 Depots untersucht  und Schwichen der Geld-
Musterdepots werden in der manager deutlich zu

Analyse nicht beriicksichtigt. Falls

die WSH von einem Verwalter
regelméBig mehrere Depots analysier,
flieBt das jeweils beste Ergebnis in die
Auswertung ein.

Die Auswertung: Jeder einzelne
Geschaftsvorfall = zum Beispiel der Kauf
oder Verkauf eines Wertpapiers — wird
von WS H-Geschéftsfiihrer Marc
Overwien manuell erfasst und exakt
nachgebucht. Die prizise Nachbuchung
macht die Arbaitsweise der Vermdgens-
verwalter transparent und erméglicht
eine detaillierte Analyse des Anlage-
erfolgs. Die angefallenen Transakbons-
kosten sind in allen Auswertungen

machen. Zu beachten isl, dass bei den
Gesamtergebnissen die Aktienquote von
erheblicher Relevanz flir die Platzierung
sein kann. Denn Depots, die
dberwiegend mit Aktien bestickt
werden, schneiden in positiven
Barsenphasen besser ab als Depots mil
amner héheren Anleihenquote. Die Resul-
tate fur die Kategorien Aktien und
Renten indes sind unverzemt. Es werden
nur die einzelnen Titel des jeweiligen
Segments in der Performance-
ausweriung berticksichtigt, um damit
die Clualitat der Titelselektion zu
bewerten. Auch die gehaltene Liquiditat
flieBt in diese Auswertung nicht mit ein,

ein Family Office, das zahlreiche Super-
reiche bei der Wahl ihrer Vermijgens-
verwalter beriit, Exklusiv {ir manager
magazin priifte WSH-Geschiftsfihrer
Mare Overwien, welche Geldmanager
in den Kategorien europiische Anleihen
sowie internationale Aktien die besten
Ergebnisse erdelten und welche Wert-
zuwiichse die Anlageprofis mit den Ge-
samldepots ihrer Kunden verzeichneten
isiche Tabellen ab Seite 146: Methode
siche unten).

Zentrale Erkenntnis der WSTH-Studie:
Es gibit nicht die eine allen anderen Me-
thaden dberlegene Anlagestrategie. Die
Topverwalter verfolgen hischst unter-
schiedliche Ansiitze, die allesamt jedoch
Wertzuwiichse in dhnlicher Griilenord-
nung brachten. Dennoch, eine Gemein-
samkeil hat die Elite der deutschen
Vermigensverwalterszene:

Sie ist von ihrer einmal eingeschls-
genen Strategic felsenfest iiberzeugt,
uned keiner ist bereit, auch nur einen
Millimeter davon abzuweichen. Wie
Frank Lingohr halten sie sich mit
geraderu  stoischer Beharrlichkeit an
ihre Systematik. Nie wiirden sie den
kurzlebigen Moden an der Biirse folgen
oder sich von der Gerlichtekiiche an den
Finanzmiirkten beeinflussen lassen.

In der Regel kommt diese Form der
Vermigensverwaltung nur der wohl-
habenden Klientel zu Gute. Denn ihre
Dienste bieten viele Geldmanager ers)
ab einer Anlagesumme von einer halben
Million Euro an, Trotedem lohnt sich ein
Blick hinter die beeindruckenden Ren-
diten nicht nur fiir Investaren, die selbs!
den exklusiven Service der Topverwal-
ter in Anspruch nehmen wollen. Erstens
weil ein Teil der Geldleute seine Ideen
per Publikumsfonds auch der Masse der
Anleger zugiinglich macht und zweitens
weil sich aus den Erfolgsgeheimnissen
der Besten einiges lernen lisst.,

16RG BOHN zum Be1SPIEL hillt nichts von
Gewinnschiitzungen oder dem belich-
ten Birsenguiz, wo Dax oder Dow Jones
am Ende des Jahres stehen kiinnten,
LDas ist doch alles nur Kaffeesatzlese-
rei”, sagt er. s kann so viel passieren.”
Angesichts seiner gul 40 Jahre Erfab-
rung in der Finanzbranche weib der
fid-Jiihrige, wovon er spricht,

Nach Jobs bei verschiedenen Banken
und Brokern ist er nun seil knapp drei
Jahren gemeinsam mit Vorstand Klaus
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Der Analytiker 44 %

Anlagestil: Akribie und Sorgfalt machten Frank Naab
zur Mummer eins unter den Aktenspezialisten. Der
oberste Anlagestratege des Bankhauses Metzler sezier
Bilanzen, analysiert die Wettbewerbsposition und
testet die Produkte seiner Favorten, um unterbewertete
Aktien mit hohem Potenzial zu finden, Hat ein

Papier seinen fairen Wert erreicht, wirft Maab es
konsequent aus dem Depol.

Favorisierte Aktien: BASF (ISIN": DEQOOS151005);
DaimlerChrysler (DEQQ07100000); Hess Corporalion
(US42809H1077); BHP Billiton (AUCOO000OBHP4);
Schneider Electnc (FRODD0121972).

“ISIN: Internationale Wertpapierkennung.

Hinkel verantwortlich fiir das Manage-
ment der Kundengelder bei der Vermi-
gensverwaltungsgesellschall Artus. Bei
ihren Entscheidungen setzen die beiden
licher aul Fakten als aul vage Vorher
sagen, War die Kursentwicklung einer
Aktie in den vergangenen Jahren stabil?
Steigt der Preis oder befindet er sichin
einem Abwiirtssog?

Mit Hilfe thres Computers analysie-
ren sie die Kursverliufe der Aktien, um
‘Irends zu erkennen, und zwar miglichst
vor allen anderen. Als etwa Mitte Mai
die Kurse an den Birsen in New York,
Frankfurt und Bombay zur Tallahrt an-
setzten, schlug thre Maschine sofort
Alarm und stellte fast die Hilfte der
Titel aul Verkaul, Die Preise der Anteils-
scheine hatten kritische Punkte unter-
schritten, die den Beginn eines Ab-
wiirtsirends markieren kiinnten,

- -1 - Ob die Titel gerade giinstig oder viel
DIE BO I'SEI'I'C ha m p ions #u teuer sind, interessiert die Artus-Ma
Welche Portfoliomanager mit infernationaten Aklien die besten Ergebnisse erwirtschalteten nager, anders als etwa Frank Lingohr,
Riity’ Vakiigensiermalter Kontakt Mindest- Rendite  Rendite-Risiko-  indes kaum. Aktien zu kaufen und zu

anlage 1 Jahr! Verhiltnic? halten, bis sie den wahren Wert des Un-
ternehmens widerspiegeln, ist nicht thre

L, VEWSEIAIOL, - et Lot i 39 Sache, thnen geht es nur um die Frage
2 Commerzbank Private Banking 06%13 62 8000 500 000 Euro 41.3 3.4 Hl[-il,u. Je I\'ur.;: oder Billt er?
3 Lingohr & Partner 02172059910 1000000 Euro 4l 33 Fine Strategie, mil der durchaus bes-
4 HSBC Guyerzeller 0041582067742 1000000 Franken 392 33 sere Resultate als mit einem klassischen
5  Artus Finanzmanagement 02 11/5 40 66 60 75000 Euro 351 32 Buy and Hold"-Ansatz moglich sind.
6 HSBC Trinkaus & Burkhardt 021179103427 1000000 Euro 385 2.6 Beispiel Volkswagen: Wer die Akte
7 VM Vermbgens-Management 02 18366725 500000 Euro? 381 a7 von Ende Juni 2002 bis Ende Mai dieses
8 Dresdner Bank Ziirich 0041442585111 500000 Euro 378 38 Jahres hielt, kam auf cin Plus von knapp
9 Bankhaus Lampe 02114952333 500000 Eurg 35,6 3.3 200 Prozent. Artus hingegen verkaufte
10 M. M. Warburg DA/ 822213 5001000 Euro 1.0 12 die Aktie withrend der knapp vier Jahre
Durchschnitt aller Verwalter 268 28 mehrfach wicder, weil der Compuler
Morgan-Stanley-Weltindex 274 26 ewischenzeitliche  Abwiirtstrends er
Schischtester Vorwaiter 168 29 kannt hatte. Das Ergebnis Oberzeugl:
Selbst nach Abzug der hisheren Kosten
e por 3132 _ s e fiir Kauf- und Verkaufsorders blieh ein
jangeeen Restuin sepaln, femplohlar ol WEH Deutsche Vermegenscanaiting. mgnne Recnerche  Gewinn von fast 70 Prozent.
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