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Wissen, was man will

Kriterien zur Auswahl cines Depotmans-
gers Scit dem Ende der Technologie-Hausse
gibt es kaum noch Kumden, die mir ihrem
Vermigensverwalter zufrieden sind. Bre-
chen Mirkte zum Tel um dber 508 edn,
tristet ex nicht, wenn es dem Verwalter ge-
lang, die Ratastrophe etwas abzumildern.
Die beidvolle Erfahrung der Vermagensver-
michtung mussten sowohl Privatimvestoren
wie auch mstitutionclle Andeger machen,

Vaor der Suche eines Vermigensverwal-
ters sollte man seine Erwartungshaliung
realistisch Elren. Wer erwartet, in schlech-
ten Phasen keinen Verlust g edeiden, in
guten Phasen jedoch voll an steigenden No-
tierungen  partizipeeren, wind keinen se-
ridsen Vermbpgensverwalter finden. EBazu
mitieste der Vermigensverwalter tn guten
Phasen zu 100 %5 im Aktienmarks investicn
sein und sich in schlechten Phasen weitge-
hend von den Wertpapieren trennen,

Auch wenn e 2000 durchaus emige we-
nige Verwalter gab, die sich resthos von Ak-
tienbestinden petrennt haben,
sind nur wenige zum richti-
gen Zeitpunkt im Mirz 2003
wieder voll emngesticgen.

Statt auf das Glick seines
auserwithlien Vermogensver-
walters wu setzten, sollten An-
leger selbat ratiomal cine maxi-
male Aktienguote ermitteln,
b der man migliche Verlu-
ste noch vertristen will Lautet
die verabredete Vorgabe, Ver-

[rie konkrete Suche eines Vermdgens-
verwalters profitiert von Rankings, wobei ¢s
ach stets um Momentoufnahmen handels.
Die Gesamtperformance eines Depots be-
schreibt den durchschnittlichen Anlageer-
folg. Analvsiest werden Anlagekategorien,
um Stirken umnd Schwachen #u erkennen.

Horen Sie einem Vermdgensverwalter
in der Prissentation genau zu. Spricht er
vorwiegend nur von Aktienentwicklun-
gen, sollte man ihm kein schwergewichii-
ges Rentenmandat Sein
Herzblut schligt for Aktien, withrend dic
Strukturen der Rentenseite in der Hegel
phantasiclos sind. Haben Ste sich fiir einen
Verwalter entschieden, ist es wichtig, klare
Spielregeln eu formulieren. Einerseits wird
das Anlagerisiko begegrenet. Andererscits
kann der Erfolg des Verwaliers erminelt
und bewertet werden.

Hierflir sollte gemeinsam ¢in Bench-
murk definiert werden, Die Ankagerichtlini-
en besagen auch, ob Termingeschifte vor-
genommen werden darfen,
welcher Anteil maximal in
Aktien und welcher in Wert-
papiere investiert werden
darf. Legen Sie auch fest, ob
der Yermagensverwalter in
kleinere Nebemwerte, in Asi
en, in den USA oder in
Emerging Markets anlegen
darf. Stimmen Sie chenfalls
Bonmititsvorgaben fur den
Rentenbereich ab, um ksine

wnvertrawen.

Mare Overvwien, |
luste unter allen Lmstinden » WSH Deuteche | Ubermaschungen xu erleben,
au vermeiden, darf die Akti- Vermigenscontroliing, | Auch der Fremdwihruings-
engueate 10 % nicht nachhal- Disseldorf | anteil kanm cin Ergebnis

tig Dbersteigen,

Bei einem Kursverlust der Aktien von
30 % reduriert sich ein Portfolio mit o-
nerm nur tekzen Aktienamtell um 3 %
[Mas ist in etwa der Enrag, den man mit
dem Restportfolio durch eine risikolose
Geldmarktankage im selben Zestraum er-
wirtschaften konnte, Andererseits kann
man mit einer 10%igen Aktienguote selba
bei einem: rasanten Anstieg der Aktien-
markte um etwa 3% realistisch mur cinen
gesamten Wertzuwachs fiir das Depaot von
rumnd 6 % erwarten.

gang eiheblich beemflussen.

Mochten Sie vermeiden, das das Ver-
waltungsmandat ungefragt zur Platzicrunyg
von hauseigenen Zertifikaten oder Hedge-
fonds verwendet wird, begrenzen Sie die
Anlagemoglichkeiten explizit auf Aktien,
Aktienfonds, Renten und Rentenfonds. Bei
mchreren Vermdgensverwaltern sind Anda-
gerichilinien zur konsolidierten Risiko-
steuerung unabdingbar, da naheru jede
Bank eigene Formulane hat, die mehr oder
wentiger umfangreich sind und grundlogend
voneinander abweschen.
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