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Vermogensverwalter-Ranking 2003

Vielfach nur eine Konsolidierung
auf niedrigem Niveau

Mare Dvenwen

Nach den lange wihrenden

Viele Verwaltes hatten seit dem Som-
mes 2000 im regeimalipen Rhythrmus
immiar wieder von neuermn ang Edo-

und allen voran die deutschen Anleger.
Wahrend der Dax nodh weit von seinen
Hachststanden entfernt ist, notiert der
amerikanische Dow kones Index schon
fast waeder auf dem Miveau von Anfang
2000. Dennoch hatte ein europdischer
Anleger an der Stabuinat der US Altien
sufgrund der schwachen US Wihmung
kaum partizipieren kiinnen. Mur wenige
Verwalter haben die US Engagerments
withrungsgesichent und nodh weniger
haben die Wahnungssichenung  fum
richtigen Zettpunit vorgenommen. Der
Withrungseinfluss ist jedoch in den lete-
tan Jahren ein entscheidender Fakios
fair dien Erfolg eines imemational dersi-

fizierien Werpapierportiolos gewesen,

trag hefern. Darmit legt das Remener-
gebnis fir 2003 nur umwesentlich dber
dem Niveau von Sparbucheinlagen und
Fesigeldemm. Hohere Errdge wasen
nicht dber die Laufzeitenstruitur sorn-
dem nur durch die Beirmschung zuslit-
licher Risiken in Form von Lintemeh-
mensanieiben oder Genussscheinen
zuermelen. Mit der UBS, Bank Vontobel
und der Dresdner Bank Ziindh konaen
sich-in diesemn Segment insbesondere
die Schwetzer Bankhiuser proflsenen,

Fiir das Aktienengagement war insbe-
sondene ein habwer Anteil an dewtschen
Akteen hilfreich, die bei den beimischen
Verwaltern auch regelmafig stidker ver-
treten sind, Deuthch rugenommen ha-
ben die Anteile an den unterschied-
hiekaten Zartifkaten und ircbesondere
Hedgefonds, ber denen der Verwaler
selbst aftmals ene Gradwandening
owschen Verkauber und Berater wahs-
nehmen muss, Doch die Instrumente
sind bestens peeignet, hohe Gebibmen

Die besten Vermdgensvernalter 2003 - WSH-Auswertung
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lung prognostizient und sich, abgese-
hen von klesnen Strobfeuem, dabe:
wiederhiol die Finger verbrannt,

Nur wer nach dem 35 Monate andau-
emden Kursverfall noch den Mut und
das Viermidgen fir Aktienanlagen hatte,
konnte von den Anstiegen der letrten
Monate profitieren. Auch wenn der Das
im vergangenen Jahr um 37 Prozent
und der der Euro Stowed S0 immerhin
noch wm 18 Prozent zugelegt haben,
kann daher in vielen Depots nur von ei-
nes Konsolidienung auf néedrigem M-
veay gesprochen worden,

Die grisiiten Verierer der letrten Jahre
waren insbesondere die eumapdischen

Fast die Halhe der von der WSH gescre-
enten Vermégensvenyalter konnte im
vergangenen Jahr emen nweisheligen
Wertzuwachs fir ihee Kunden enart-
schaften. Der Medsan von meshr ats 150
Depots bel dber B0 verschiedenen Ver-
miégensvenwatiem g immerhin bei 9.3
Progent. Entscheidend fir den Erfolg im
vergargenen lahr war insbesondere die
Hiohe der Aktienquote, Wer sich bis 2um
Mirz zuriickgehalten hat und danach
haffnungsvoll imvestiert hat, wurde reich-
lich betohnt und konmte im Randing e-
nen der ersten Plitze belegen,

Der Rentenmarkl zeigle dagegen e
trstes Bild und konme selten mehr als
ginen dreiprozentigen Perfomancebai-

oy verbergen und dee direkte Vierant-
warturg dies Venvalters 20 redunerer
Wer sich selbst macht zutraut, einen
Markt einschitzen zu kinnen, bestet
heutrutage eben eber ginen Hedge-
fonds: an, welcher fiir alle Borsenpha-
sen Juwdchse verspncht. Am nach-
driicklichsten werden die Fonds von
Venwaltem mit eher unterdurchschinitt-
lichen Leistungen angebolen. Insofern
kann die Entwicklung sogar num Wohle
des Kunden sein =

: ter Mermidgens-
ingraling WEH Dewtsche: Vermogen-
Trevhand Gmbi, DisseddoT
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